
 

 

 

业绩简报 

文谛沪深 300 指数增强 20 号 6 月份盈利

5.66 %，2019 年累计年度收益 7.49%，成

立以来收益为 7.49%。 

 文谛 20 号 沪深 300 商品指数 RP 组合 1 

6 月收益 5.66% 5.39% 0.72% 0.2% 

年度收益  7.49%2 21.3% 9.8% 6.6% 

 

市场分析： 

股票 

我们认为 6 月如下因素主导了市场： 

美联储降息：在美国经济潜在增长显著下滑时，鲍威尔的言论快速软化。我们看到的是一个顺从短期经济

变化的央行行长。 

中美贸易争端缓和：中美贸易的走向显然出现了一次触底反弹——月底的 G20 大阪峰会成为重启谈判的重

要时间节点。虽然达成协议仍然渺茫，但相对缓和足以让受挫的股票市场松一口气。 

中国平安回购股票：作为中国流通市值最大、核心指数权重最大的股票，在历史高点回购股份无疑带动整

体市场走高。 

板块分析 

6 月投资者风险偏好提升。A 股大部分板块上涨。前期涨幅较大的农林牧渔板块出现显著回调，而业

绩良好或出现拐点的板块则相对表现强劲。外资出现净流入也反映乐观情绪。风格上，大盘绩优股整体好

于小票，呈现较为典型的“龙马行情”。 



 

 

 

策略分析 

6 月份股票端贡献约 6.44%收益；股指期货端微亏； 

策略准确的把握了市场风格切换，持仓股票集中在涨幅较大的板块，继续提供超额收益。另一方面我

们看到，指数和个股的日内波动也提供了很好的增强收益来源。 
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