
 

 

 

业绩简报 

文谛沪深 300 指数增强 20 号 7 月份净值增

长率为 -0.90%， 2019 年累计年度收益

6.52%，成立以来收益为 6.52%。 

 文谛 20 号 沪深 300 商品指数 RP 组合 1 

7 月收益 -0.90% 0.26% 0.55% 1.1% 

年度收益  6.52%2 27.4% 12.7% 10% 

 

市场分析： 

股票 

我们认为 7 月如下因素主导了市场： 

负利率债规模上升：发达国家规模高增的负利率债本质上是一种温和的财富缩水和债务重组，债券投

资者现在究竟是做价格投机抑或下注通货紧缩，时间会给出答案。 

中美贸易谈判无实质性进展：川普一再指责中国购买农产品行动迟缓，7 月 31 日上海谈判只是向市

场展现了重启谈判的姿态。虽然投资者对谈判进展普遍悲观，但可能未充分定价贸易争端恶化的情景。 

白马股业绩不及预期：外资和公募基金持续抱团消费类股票，业绩不及预期引发大规模资金抛售（如

涪陵榨菜），可能不利于基本面驱动的选股模型。 

地区紧张局势升级：日韩贸易争端也对全球产业链重构产生重要影响；香港动乱严重拖累本地经济，

民粹思潮以另外一种面目冲击现有政治格局。 

 

 

 



板块分析： 

7 月多数板块下跌，其中上游周期板块调整显著。受益于贸易争端的板块则表现强势，说明市场对中

美贸易谈判不乐观。多数分析师预测 7 月是 2019 年 CPI 高点，农业部和发改委也对稳定物价、加强农产

品供应做出具体部署，因此农林牧渔板块内股票有所分化。有色金属板块主营业务基本金属和贵金属也将

在不同的基本面场景下呈现差异。 

 

 

 

策略分析 

7 月份股票端贡献约 0.18%收益；股指期货端微亏； 

投资者静待上市公司半年报披露。之前不少白马股业绩不及预期打压投资者尤其外资对中国主流上市

公司的信心。另一方面，不少公募基金经理通过清仓进攻性股票，调整布局以保护核心票池的稳定。我们

看到策略收益出现波动，未来一段时间更多信息流将有助于甄别增长逻辑的真伪，并期待策略在新起点上

保持盈利能力。 
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