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文谛沪深 300 指数增强 20 号 3月份净值增

长率为-0.29%，2020 年累计年度收益

-0.88%，成立以来收益为 18.22%。

文谛 20号 沪深 300 商品指数 RP组合 1

3 月收益 -0.29 % -6.44 % -6.92% -1.6%

年度收益 -0.88%2 -10.0% -18.7% -2.7%

股票

我们认为 3月如下因素主导市场：

新冠肺炎疫情在全球扩散 由于发达国家体制原因，在应对突如其来的传染病大爆发表现迟缓，民众对于“封

城”和佩戴口罩的抵触情绪也进一步扩大了R0值。美国股市在经历超过 10年牛市之后，出现崩塌式下跌。

下跌速度甚至超过 2008 年。

美联储货币政策转为超级宽松 为配合国内一篮子控制疫情和刺激经济的措施，并缓解全球美元流动性危

机，美联储一次性将利率降为 0且开始无限量QE，同时和诸多国家签订货币互换协议——这些都是 08 年

金融危机期间创造的非常规货币工具。应看到这种流动性宽松是针对危机期间的临时安排。

OPEC+减产谈判失败 原油价格暴跌在无政策刺激的基准情形下，会带来深度通缩。原油开采企业面临巨

大压力，同时国内输入型通胀的概率大幅下降。

国内疫情有效控制 这次政府自上而下动员能力以及前瞻处理，使得中国成为目前全球为数不多安全渡过疫

情高峰期的国家。复产复工高频数据也显示国内经济活力提升，投资者情绪和风险偏好均较为稳定。



板块分析

海外市场大幅下跌的 3 月虽然国内相对稳健，到仍然录得下跌。其中深度参与全球产业链的版块如电子、

汽车等跌幅尤为显著。国内通胀预期没有完全消退，替代较差的食品公司收到追捧。分化行情一定程度催

生了投资业绩分化。

报告期内基金的投资情况及业绩表现

文谛沪深 300 指数增强 20 号在 3 月录得微亏。截至 3 月 31 日，本基金的单位净值是 1.1822 元，累计

净值为 1.1822 元。较上月末的单位净值微跌 0.29%，同期沪深 300 指数下跌 6.44%，3 月份相对沪深 300 指

数超额收益为+6.15%。

上图为文谛 20 号产品 2020 年月度收益

策略分析

指数增强策略 2 月份股票端贡献约-2.74%收益；期货端贡献约 2.46%收益；
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